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1 INTRODUGAO

A Politica Investimentos (“Politica”) da SAMESIDE CONSULTORIA E GESTAO LTDA
(“sameside”) tem por objetivo definir todos os procedimentos relacionados a selecao, analise,
enquadramento, aquisicao, e monitoramento de ativos.

A Politica é aplicada as carteiras administradas e fundos de investimento geridos pela
Sameside.

2 ESTRUTURA DA AREA DE GESTAO

2.1 Areade Gestao

A area de gestao é liderada pelo diretor de Gestao de Fundos e Carteiras. Cabe ao diretor de
gestao a tomada de decisao de investimentos.

Cabe a area de gestao a identificacao de ativos para investimento. Os ativos-alvo devem ser
levados ao Comité de Investimentos para aprovacao apos anadlise e apresentacao. A area
também é responsavel pelo enquadramento e monitoramento de ativos investidos.

2.2 Comité de Investimentos

A decisao de investimento em qualquer ativo-alvo passa por aprovacao do Comité de
Investimentos.

3 TITULOS PUBLICOS

3.1 Aquisicao

A Sameside aprova a aquisicao de titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, sendo facultado
ao Gestor a decisao da aquisicao.

3.2 Enquadramento

O enquadramento dos titulos publicos segue as diretrizes do Anexo |, conforme a Politica de
Gestao de Riscos vigente.

4 CREDITOBANCARIOE CREDITO PRIVADO

Para fins taxondmicos, a Sameside considera ativos de crédito privado os titulos de divida
emitidos por instituicdes financeiras ou nao-financeiras. Sao exemplos, tais como Debéntures,
Certificado de Recebiveis do Agronegodcio (CRA), Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI),
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC), Fundos de Investimento Imobiliario
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classificados como Titulos e Valores Mobiliarios (Fll) e outros produtos estruturados de crédito,
mas nao se limitando a estes.

4.1 Aquisicao

A Sameside aprova a aquisicao de titulos de crédito bancario e privado, titulos de divida
emitidos por instituicoes financeiras, sendo facultado ao Gestor a decisao da aquisicao da
emissao em questao.

Fazem parte das instituicdes financeiras passiveis de integrar as carteiras administradas pela
Sameside todas as instituigoes financeiras controladas pelo Governo Federal e/ou que possuem
rating de risco de crédito emitido por uma das seguintes agéncias de classificacao internacional
de risco: Standard & Poors, Fitch ou Moody's.

4.2 Enquadramento de estratégia

O rating e o enquadramento de cada emissor sao oriundos da ponderacao dos ratings de
diferentes agéncias internacionais de risco (Standard & Poors, Fitch ou Moody's):

Serao utilizados os ratings de Longo Prazo em Escala Nacional aferidos pelas agéncias de
classificacao de risco para cada instituicao financeira.

i. Se somente uma agéncia de classificacao de risco avaliar a instituicao financeira, sera
considerado este rating.

ii. Se duas agéncias de classificacao de risco avaliarem a instituicao financeira, sera
considerado o rating mais baixo.

iii. Se trés agéncias de classificacdao de risco avaliarem a instituicao financeira, sera
considerado o rating com maior frequéncia ou, caso todos sejam diferentes, sera
usado o rating mais baixo.

Os ativos de Crédito Bancario sao enquadrados nas estratégias de crédito conforme os
critérios abaixo:

i. Liquidez Imediata Pds-Fixada: Ativos emitidos por Instituicoes Financeiras

controladas pelo Governo Federal e/ou bancos com rating de crédito entre AAA e AA,
cujos ativos possuam liquidez diaria contratada junto ao emissor (resgate antecipado).

-

ii. Renda Fixa: Ativos onde o risco de crédito avaliado é o do proprio emissor,
desconsiderando qualquer garantia.
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iii. Alternativos: Ativos com rating atribuido por agéncia internacional de classificagcao de
riscos igual ou menor que A+.

4.3 Acompanhamento e atualizagao

O acompanhamento dos ratings sera feito no minimo trimestralmente, ou quando houver
informacgao sobre atualizacao do rating de uma instituicao financeira.

A atualizacao de rating gera efeito sobre o enquadramento de ativos adquiridos pelo emissor
a partir da data de atualizacao, mas nao possui efeito retroativo.

5 CREDITOPRIVADO

5.1 Aquisicao

Para fins taxonémicos, a Sameside considera ativos de crédito privado aqueles ativos de
crédito emitidos por instituicoes nao-financeiras no Mercado de Capitais ou operacoes
estruturadas de crédito lastreadas em recebiveis, tais como Debéntures, Certificado de
Recebiveis do Agronegocio (CRA), Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios (FIDC), Fundos de Investimento Imobiliario classificados
como Titulos e Valores Mobiliarios (Fll) e outros produtos estruturados de crédito, mas nao se
limitando a estes.

A aprovacao de emissores nao-financeiros cujos ativos de crédito — ja definidos
anteriormente como ativos de crédito privado — serao passiveis de integrar as carteiras
administradas e fundos exclusivos sob gestao da Sameside se dara por meio de dois fluxos,
hierarquicamente sobrepostos. Sao eles:

1. Fluxo Soberano, onde sao emissores automaticamente aprovados todas as empresas

nao-financeiras controladas pelo Governo Federal;

2. Fluxo Regular, caso de onde o risco de crédito avaliado é o do proprio emissor,

desconsiderando qualquer garantia fidejusséria ou real. Sob este fluxo, os emissores
devem atender os seguintes requisitos, cumulativamente:

a. Rating de risco de crédito do emissor ou da operacao em analise, emitido por uma
das seguintes agéncias de classificagcao internacional de risco: Standard & Poor's,
Fitch e Moody's maior ou igual a S&P brAA- (ou seus equivalentes nas outras duas
instituicoes -> Fitch AA- e Moody's Aa3), conforme critérios abaixo:
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i. Serao utilizados ratings de longo prazo e escala nacional aferidos pelas
agéncias de classificacao de risco de cada instituicao;

ii. Se somente uma agéncia de classificacao de risco avaliar a empresa, sera
considerado este rating;

iii. Se duas agéncias de classificacao de risco avaliarem a empresa, sera
considerado o rating mais baixo; ou

iv. Se trés agéncias de classificacao de risco avaliarem a empresa, sera
considerado o rating com maior frequéncia ou, caso todos sejam diferentes,
sera usado o rating mais baixo.

b. Demonstracdes financeiras divulgadas ao publico e auditadas por auditor
independente autorizado pela CVM e/ou BACEN, no minimo, anualmente;

c. Relacao divida_liquida/EBITDA menor ou igual a 4 (desde que EBITDA maior que
R$ 0,00);

divida_liquida/EBlTDA <4

d. Relacao divida_liquida/patrimoénio_liquido menor ou igual a 1,5 (desde que
patriménio_liquido maior que R$ 0,00); e

divida_liquida
/patrimonio_liquido =15

e. Relacao EBITDA/(despesa_financeira_recorrente — receita_financeira_recorrente)
maior ou igual a 2. Aceitar-se-a indicador negativo se a receita financeira for maior
que a despesa financeira.

EBITDA >
(despesafinanceirarecorrente — receita_f inanceira_recorrente) -

Fluxo Ad hoc, aplicavel para operacdoes nao automaticamente admissiveis nos fluxos

anteriores ou para operacdoes cuja objetividade dos parametros anteriores falha
notoriamente em capturar todo o espectro de riscos envolvidos. Também pode ser
utilizado para avaliar ativos que seriam aprovados pelos fluxos Soberano e Regular, para
que o Comité emita parecer formal quanto a um ativo ou emissor especifico.
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a. A aprovacao sob esse fluxo é feita em Comité de Investimentos, onde sao
exaustivamente detalhados o emissor e as especificidades da emissao. Os topicos
abordados devem incluir, mas nao se limitam a:

i. Governanca do emissor e dos demais stakeholders;
ii. Analise dorisco de crédito do emissor;

iii. Analise da estrutura de emissao, detalhando eventuais clausulas de
subordinacao, pré-pagamento, garantias, covenants e vencimento
antecipado, dentre outros; e

iv. Elaboracao de pontos de vulnerabilidade a risco a serem monitorados.

5.2 Enquadramento e limites de exposicao

Ativos aprovados sob os fluxos Soberano e Regular possuem seus limites definidos de
acordo com o limite da Estratégia de Renda Fixa.

Quanto um ativo é aprovado via fluxo Ad Hoc o Comité emite um parecer indicando o
enquadramento e o limite de exposicao ao ativo.

5.3 Duration maxima

Dentre os diversos titulos emitidos por empresas nao-financeiras aprovadas pela analise de
crédito da Sameside, so serao autorizadas compras de titulos com duration inferior a 5 anos no
momento da compra. Por duration, entende-se o prazo médio de recebimento dos fluxos de
pagamento, ponderados por seus valores, trazidos a valor presente.

No caso de emissdes de titulos com duration superior a 5 anos, o Comité de Investimentos
devera emitir uma posicao formal quanto ao investimento ou nao no ativo em questao.

5.4 Acompanhamento e monitoramento

O acompanhamento dos ratings e dos indicadores financeiros sera feito no minimo
anualmente, ou quando houver informacao publica divulgada sobre atualizacao.

O monitoramento dos resultados empresas sera feito sempre que houver divulgacao de
resultados, para avaliar a capacidade de pagamento da divida.

O monitoramento de ativos aprovados sob o fluxo Soberano, o monitoramento consiste em
acompanhar o status do controle do Governo Federal sobre o emissor aprovado por esse fluxo.
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Sob o fluxo Regular, o monitoramento consiste em acompanhar a manutencao dos
parametros de endividamento e resultado que viabilizaram a aprovacao no momento da
aquisicao do ativo pelos fundos e carteiras administradas SameSide.

Sob o fluxo Ad hoc, o monitoramento sera detalhado na ata de aprovacao do Comité de
Investimentos de aprovacao do emissor e da estrutura, com base nos pontos de vulnerabilidade
e nos riscos mapeados para o ativo.

Em caso de atualizacao de quaisquer critérios definidos nesta politica ou fatos relevantes que
possam impactar a qualidade do risco de crédito, para grau abaixo do necessario, a manutencao
ou venda do ativo nas carteiras estruturadas pela Sameside devera ser discutida em comité de
investimentos.

6 FUNDOS DE INVESTIMENTOS GERIDOS POR TERCEIROS

6.1 Aquisicao

A Sameside aprova a aquisicao de fundos de investimentos de gestores terceiros, sendo
facultado ao Gestor a decisao da aquisicao do ativo em questao.

6.2 Enquadramento

O enquadramento de cada fundo depende da sua estratégia de investimentos individual, sem
distincao entre fundos de investimento abertos, fechados, exclusivos e de previdéncia, conforme
a Politica de Gestao de Riscos vigente, em Anexo a esta Politica.

6.3 Acompanhamento

Fundos de investimento aprovados em Comité de Investimentos serao acompanhados pela
area de Gestao, responsavel por:

i. Avaliar métricas de risco-retorno de cada fundo;

ii. Analisaraintersec¢ao de exposic¢ao e os riscos dos diferentes fundos de investimentos
aprovados;

iii. Agendar reunides periodicas com os gestores;
iv. Acompanhar alguma eventual mudanca relevante na equipe de gestao do fundo; e

V. Avaliar a eficiéncia da presenca do fundo em um portfélio completo.
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Fundos de investimentos que deixarem de ser aprovados para investimento deverao ser

imediatamente resgatados de todas as carteiras administradas e fundos de investimento sob

gestao da Sameside.

7 ALOCAGCAO DE RECURSOS DEFIP

Conforme disposto no Anexo IV da Resolucao CVM 175, um Fundo de Investimento em

Participacoes (“FIP”) € uma comunhao de recursos de investidores destinada a aquisicao de

“Ativos Alvo”, classificados como:

iv.

acoes, bénus de subscricao, debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acoes de emissao de
companhias, abertas ou fechadas;

titulos, contratos e valores mobiliarios representativos de crédito ou participacao em
sociedades limitadas;

cotas de outros FIP; e

cotas de Fundos de Acoes — Mercado de Acesso.

7.1 Aquisicao

Os estudos e analises de investimento e desinvestimento devem ser conduzidos pela area de

Gestao, em estrita observancia ao regulamento de cada FIP gerido pela Sameside. Estes devem

observar:

Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

ago/25

histérico da empresa e dos seus controladores;
analise societaria;

fatores macroeconémicos;

fatores microecondémicos;

segmento econdémico;

andlise da situacao econdmico-financeira, contabil, operacional, societaria e juridica
dos Ativos Alvo;

viabilidade de estruturacao de garantias, visando a mitigacao de potenciais riscos
decorrentes da realizacao do potencial investimento;
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xiii. realizacao due dilligence dos Ativos Alvo;
xiv. avaliagao de participacao na governanca da Ativos Alvo, se aplicavel;
xv. analise da estrutura de custos referente a realizagao de investimento; e
xvi. contratacao de consultorias e assessorias especializadas, quando necessario.

Caso exista algum 6rgao ou Comité especifico para algum fundo, os estudos realizados
deverao obrigatoriamente ser submetidos a este 6rgao. Caso nao exista orgao especifico, os
estudos deverao ser aprovados no Comité de Investimentos da Sameside.

7.2 Enquadramento

Ativos alocados pelos FIPs geridos pela Sameside seguem o enquadramento de ativos
Alternativos, conforme a Politica de Gestao de Riscos vigente.

7.3 Acompanhamento

Cabe a area de gestao o acompanhamento e monitoramento dos ativos investidos, podendo
ser realizado de diferentes formas:

i. Analise de relatorios produzidos por membros da area de gestao e das consultorias e
assessorias especializadas;

ii. Analise de demonstracoes de resultados, balancos patrimoniais, notas de auditoria,
demonstrativos de fluxo de caixa e notas explicativas das companhias;

iii. Analise de relatérios operacionais produzidos pelas companhias;
iv. Apresentacoes dos itensi, ii e iii, acima, ao Comité de Investimentos.

Em observancia a regulamentacao aplicavel, a Sameside devera realizar anualmente o
valuation das companhias investidas. O processo devera ser conduzido por critério proprio ou
por meio de contratacao de consultoria especializada.

8 REVISAO

A Politica devera ser revisada no minimo anualmente em conjunto pelas areas de
Compliance, Risco e PLDFT e de Gestao de Fundos e Carteiras para validacao e mantida em
consonancia com a Politica de Gestao de Riscos e as outras politicas da Sameside.

ago/25 10



Politica de Investimentos ‘. Sam eS| d e
v

GESTAO DE PATRIMONIO

9 ANEXOI-TABELADE ENQUADRAMENTO

% Maximo

Estratégia Sub-classes Tipo de Ativo % Minimo

Perfil 1 Perfil 2 Perfil 3 Perfil 4

Titulos Publicos Federais; CDBs, LCls e LCAs
emitidas por instituicdes financeiras controladas pelo
Governo Federal ou com rating atribuido por agéncia
internacional de classificagao de riscos de entre AAA
e AA-, e com clausula de resgate antecipado pela
instituicao financeira emissora a partir de 90 dias,
conforme permitido pela regulamentagao em vigor.
1. Caixa 1.1 Liguidez Imediata - Pés 0% 100% 100% 100% 100%
Fundos de Investimento Referenciados em

Indicadores de Renda Fixa ou Fundos de Renda
Fixa*.

Fundos Previdenciarios de Renda Fixa ou Fundos
Previdenciarios Referenciados em Indicadores de
Renda Fixa*.

Ativos de crédito indexados ao CDI ou a SELIC,

o DA desde que aprovados por nossa politica de crédito
2.1Renda Fixa - Pés sem a consideracgao de garantias, com excecao dos
titulos publicos pos-fixados; **

2 Renda Fi Ativos de crédito indexados ao CDI ou a SELIC, 0% 100% 100% 76% 50%
. Renda Fixa . desde que aprovados por nossa politica de crédito (] ° ° ° °
2.2 RendaFixa - IPCA sem a consideragao de garantias, com excegao dos
titulos publicos pos-fixados; **

Ativos de crédito prefixados, desde que aprovados
2.3 Renda Fixa - Pré por nossa politica de crédito sem a consideragao de
garantias; **

Ativos de crédito cuja aprovagao depende da
senioridade da estruturacao, das garantias, da
composicao de colaterais do ativo. Se enquadram
3.1 Crédito Estruturado também as operagdes de crédito nao convencionais
(precatorios, distressed, ativos judiciais) e as
emissoes bancarias cuja alocagao esta limitada ao
volume garantido pelo FGC; **.

3. Alternativos 3.2 Multimercados - Fundos de Investimento Multimercado 0% 50% 50% 100% 100%

Fundos Imobiliarios negociados em bolsa de
3.3 Imobiliarios valores, com excecao daqueles enquadrados na
classe Renda Fixa; **.

Ativos alternativos, como Crédito Direto adquirido
fora do ambiente do Mercado de Capitais, Venture
Capital e Private Equity, adquiridos diretamente ou
através de fundos.

3.4 Alternativos

4. Acdes 4.1 Acdes - Acdes; **. 0% 15% 25% 35% 50%

Intervalo de Volatilidade esperada para o perfil (a.a.): 0% a2% 1% a4% 3% a9% 8% al5%

* Desde que possuam menos do que 50% da carteira em Titulos Privados

**Abrange veiculos de investimentos compostos majoritariamente por ativos caracterizados da estratégia. Isto é, a classificagdo acima independe dos veiculos pelos quais é feita (diretamente, por meio de fundos, por meio de ETFs, de todas as formas o ativo é enquadrado na mesma classe).
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